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МЕХАНІЗМ ФОРМУВАННЯ ІНВЕСТИЦІЙНОГО ПОТЕНЦІАЛУ 

НЕБАНКІВСЬКИХ ФІНАНСОВИХ УСТАНОВ  

Розглянуті проблеми низької ефективності функціонування небанківських фінансових ус-

танов (НФУ) на фінансовому ринку України, основною причиною яких є недосконале й неста-

більне нормативно-правове забезпечення їхньої діяльності. Визначені основні завдання держа-

вного регулювання діяльності суб’єктів фінансового ринку, зокрема НФУ й запропонована 

концепція державного регулювання їхньої діяльності, де визначені суб’єкти державного регу-

лювання та їх функції, методи та інструменти, що спрямовані на створення сприятливих 

умов функціонування зазначених установ. Виявлено та оцінено роль НФУ як суб’єктів фінан-

сового ринку, обмежені функціональні можливості яких визначаються низьким рівнем їхнього 

інвестиційного потенціалу. 

Виявлена роль інституційного та інфраструктурного забезпечення у створенні належних 

умов функціонування НФУ. Оцінено значущість інституційного забезпечення у створенні сприятли-

вих умов для формування інвестиційного потенціалу НФУ. Запропонована схема механізму форму-

вання інвестиційного потенціалу НФУ, яка охоплює фінансову та інституційну складові, які функці-

онально доповнюють одна одну в процесі формування та нарощування інвестиційного потенціалу. 

Кожна зі складових має свої функції, методи, важелі й інструменти, що дозволяє зазначеним скла-

довим ефективно реалізувати свою роль у процесі формування інвестиційного потенціалу. 

Ключові слова: фінансовий ринок; небанківські фінансові установи; інвестиційний поте-

нціал; державне регулювання; концепція; інституційне забезпечення; інфраструктурне забезпе-

чення; механізм формування. 

Рис.: 3. Бібл.: 18. 

Постановка проблеми. Система небанківських фінансових установ 

(НФУ) в Україні, функціонування якої характеризується низькою ефективні-

стю, відсутністю необхідних темпів розвитку, незначним обсягом надання 

фінансових послуг, обмеженою кількістю їхніх споживачів, не відіграє 
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суттєвої ролі в накопиченні фінансових ресурсів для інвестування розвитку 

національної економіки. Незадовільний фінансовий стан НФУ та результатів 

їхньої фінансової діяльності визначається як станом економіки, так і умо-

вами їх функціонування, що багато в чому залежить від рівня державного 

регулювання, яке має забезпечити стабільність і досконалість нормативно-

правових та законодавчих актів, єдність фінансового ринку, нагляд за нале-

жним функціонуванням НФУ, захист прав споживачів фінансових послуг. 

Умови функціонування НФУ мають бути сприятливі для виконання всіх 

своїх функцій щодо залучення, акумуляції, розподілу й перерозподілу фі-

нансових ресурсів між тими, хто їх має надлишок, і тими, хто їх потребує. 

Аналіз основних досліджень і публікацій. Значний внесок у розвиток 

системи державного регулювання діяльності суб’єктів фінансового ринку та 

у розробку шляхів формування їхнього інвестиційного потенціалу зробили 

закордонні вчені, такі як Дж. Стігліц, Т. Кембелл, Г. Марковиц, Е. Нікбахт, 

Р. Тьюльз, Ю. Фома, У. Шарп та ін. 

Серед вітчизняних науковців, які присвятили свої праці вирішенню про-

блем державного регулювання фінансових ринків, формуванню інвестицій-

ного потенціалу суб’єктів господарювання, зокрема суб’єктів фінансового ри-

нку, можна відзначити таких: М. Алексєєв, Ю. Андріанов, О. Барановський, 

В. Бударна, П. Бороздін, Н. Внукова, Т. Гайдай, В. Гавриш, В. Геєць, Л. Гу-

лько, Т. Дроганова, В. Клименко, В. Копельчук, М. Кукош, Е. Лапин, Л. Ма-

натов, У. Нечитайло, Г. Романенко, В. Смесова, З. Сірик та ін. 

Виділення недосліджених частин загальної проблеми. Процес фун-

кціонування НФУ постає перед проблемами відсутності напрацьованих 

схем, підходів, чітких алгоритмів дій та правил їхньої поведінки на фінансо-

вому ринку, що не дозволяє їм реалізувати свої можливості як активного гра-

вця на фінансовому ринку, так і постачальника фінансових ресурсів для по-

треб розвитку національної економіки. Це потребує розробки 

концептуальних підходів до формування державної політики регулювання 

діяльності НФУ і пошуку дієвих схем та механізмів формування їхнього ін-

вестиційного потенціалу.  

Мета статті – розробити концептуальні підходи до державного регулю-

вання НФУ та механізм формування їхнього інвестиційного потенціалу. 

Виклад основного матеріалу. Низька ефективність функціонування 

НФУ, правова неврегульованість їхньої діяльності, відсутність належної дер-

жавної підтримки, що знижує їхні можливості як учасників інвестиційного 

процесу, однією з головних функцій яких є постачання інвестиційних ресу-

рсів у реальний сектор економіки, потребує активного втручання держави в 

процеси, що здійснюються на фінансовому ринку. 

Головним завданням державного регулювання фінансового ринку має 

бути поліпшення інвестиційного клімату в країні, створення сприятливих 

умов для учасників інвестиційного процесу, захист інтересів інвесторів та 
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інших суб’єктів інвестиційного ринку, розробка зваженої інвестиційної по-

літики, мінімізація впливу факторів макросередовища на виникнення ризи-

ків інвестиційної діяльності, підтримка НФУ як суб’єктів, діяльність яких 

сприяє економічному розвитку країни. 

Основним регулюючим органом фінансового ринку з боку держави ви-

ступає Національний банк України, який здійснює банківське регулювання і 

нагляд. Регулювання діяльності саме НФУ з моменту їх створення і до 2002 

року здійснювало Міністерство фінансів України, а з 2002 року функції регу-

ляторів виконували Державна комісія з регулювання ринків фінансових послуг 

і пізніше створена Державна комісія з цінних паперів і фондового ринку [4; 5]. 

Треба погодитись з авторами, які зазначають, що сучасна система регу-

лювання ринку фінансових послуг має базуватись на принципах, що перед-

бачають: захист прав та інтересів учасників фінансового ринку з боку дер-

жави; прозорість та доступність інформаційної бази, необхідної для 

прийняття рішень; підтримку добросовісної конкуренції; існування держав-

ного органу регулювання з чітко визначеними функціями і повноваженнями, 

підтримку інновацій у цій галузі [8]. 

Для регулювання діяльності саме НФУ на фінансовому ринку необхі-

дно розробити відповідну концепцію. Основною метою концепції держав-

ного регулювання діяльності НФУ повинно бути забезпечення інвестиційної 

спроможності зазначених установ як постачальників фінансових ресурсів на 

ринок інвестицій (рис. 1). 

Мета визначеної концепції в умовах інституційного середовища, сфор-

мованого за вимогами чинного законодавства – відповідними законодав-

чими актами й нормативами документами, які формують правове поле дія-

льності для всіх учасників фінансово ринку – забезпечити зростання 

інвестиційної спроможності НФУ як постачальника фінансових ресурсів на 

ринок інвестицій. 

Концепція державного регулювання діяльності НФУ виконує такі функції: 

- регулювання, що забезпечує регулювання відносин між учасниками 

фінансового ринку та функціонування самого ринку; 

- підтримки, що передбачає започаткування ряду заходів стосовно ство-

рення сприятливих умов для ефективного функціонування НФУ на фінансо-

вому ринку; 

- захисту, що мінімізує загрози від можливого негативного впливу фак-

торів макросередовища; 

- координації, що виявляється в налагодженні взаємодії між органами 

державної влади та НФУ, а також у взаємовигідній співпраці між суб’єктами 

фінансового ринку; 

- контролю, що відстежує випадки порушень чинного законодавства та 

забезпечує розробку й реалізацію заходів щодо профілактики виявлених по-

рушень. 
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прямінепрямі

Концепція державного регулювання діяльності НФУ

І н с т и т у ц і й н е     с е р е д о в и щ е     ф і н а н с о в о г о     р и н к у

Національний банк України
Державна комісія з цінних 

паперів та фондового ринку

М е т а: забезпечення зростання інвестиційної спроможності НФУ як 

постачальників фінансових ресурсів на ринок інвестицій

Функції державного регулювання 

регулювання підтримання захисна

координаційна контрольна

Ф о р м и     р е г у л ю в а н н я: нормативно-правове регулювання 

діяльності НФУ; нагляд за діяльністю НФУ; застосування заходів 

впливу; проведення інших заходів

Суб єкти державного регулювання 

М е т о д и     р е г у л ю в а н н я

І н с т р у м е н т и    р е г у л ю в а н н я

Фіскальна політика, грошово-

кредитна політика, інвестиційна 

політика, амортизаційна політика

Законодавчі та нормативні 

документи, стратегічні плани та 

цільові програми, ліцензування 

діяльності, нагляд

Об єкти державного регулювання 

Умови функціонування фінансового ринку діяльності НФУ
 

Рис. 1. Концепція державного регулювання діяльності НФУ 
Джерело: авторська розробка. 
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Згідно з метою концепції головна увага органів державної влади має зо-

середитись на підтримці та стимулювання тих функцій НФУ, які розширю-

ють їхні можливості як учасників інвестиційної діяльності та сприяють ро-

звитку інвестиційних процесів у реальному секторі економіки. 

Роль НФУ як учасників інвестиційного процесу зводиться головним чи-

ном до здійснення фінансового інвестування, тобто купівлю корпоративних 

і державних цінних паперів. Спроможність бути інвестором за такої форми 

інвестування визначається фінансовими можливостями НФУ стосовно при-

дбання зазначених фінансових інструментів. Нарощування фінансових мо-

жливостей НФУ можуть з’явитися тільки в результаті їхньої ефективної ді-

яльності на фінансовому ринку, що може бути забезпечено сприятливими 

умовами їх функціонування, які має забезпечити держава. 

Держава володіє як прямими, так і непрямими методами регулювання і 

має всі необхідні інструменти реалізації зазначених методів. 

Як інструменти непрямих методів регулювання держава застосовує фі-

скальну політику, грошово-кредитну політику, інвестиційну політику, амор-

тизаційну політику, а як прямих – законодавчі та нормативні документи, 

стратегічні плани та цільові програми, ліцензування діяльності, нагляд [16]. 

Треба також зазначити, що державне регулювання фінансового ринку 

має спрямовуватись не тільки на створення належних умов функціонування 

НФУ, збільшуючи їхні інвестиційні можливості як постачальників фінансо-

вих ресурсів на інвестиційний ринок, а і для інших учасників, зокрема, спо-

живачів фінансових ресурсів, що має активізувати інвестиційні процеси в 

реальному секторі економіки. 

Концепція державного регулювання діяльності НФУ створює переду-

мови розробки фінансово-інституційного механізму формування їхнього ін-

вестиційного потенціалу, однією зі складових частин якого виступає саме ін-

ституційна. Інституційна складова зазначеного механізму розробляється та 

впроваджується державними органами влади й передбачає загальну організа-

цію та правову регламентацію діяльності суб’єктів фінансового ринку [12]. 

Інституційне забезпечення інвестиційної діяльності суб’єктів фінансового 

ринку, зокрема НФУ, та формування інвестиційного потенціалу охоплює су-

купність нормативно-правових актів та інститутів, які сприяють та регламен-

тують діяльність щодо пошуку та залучення фінансових ресурсів як вітчиз-

няних, так і іноземних інвесторів, формуванню фондів інвестиційних 

ресурсів, їх розподілу та перерозподілу з метою задоволення інвестиційного 

попиту для потреб розвитку провідних галузей національної економіки. 

Враховуючи особливості функціонування НФУ, їхню діяльність на фі-

нансовому ринку повинна здійснюватися в умовах інституційного супро-

воду, який дає змогу визначити нормативно-правові засади розвитку зазна-

чених установ та їх взаємодію з іншими учасниками фінансового ринку. Це 
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стосується умов залучення фінансових ресурсів у тих, хто має їх надлишок, 

їх акумуляція та надання коштів тим, хто їх потребує, задовольняючи їх по-

пит на інвестиції.  

Ефективне функціонування суб’єктів фінансового ринку, в тому числі і 

НФУ, забезпечується інфраструктурою фінансового ринку. Інституційно-ін-

фраструктурне забезпечення функціонування НФУ сприяє виконання ними 

своїх функцій  як фінансових посередників на фінансовому ринку, а також по-

зитивно впливає на формування їхнього інвестиційного потенціалу (рис. 2). 

Залучення 

інвестиційного 

капіталу
Інвестиційний  

капітал

Споживачі  

капіталу
Власники 

капіталу

Суб єкти 

фінансового 

ринку, що мають 

надлишок 

фінансових 

ресурсів 

(інвестори)

І н с т и т у ц і й н е    з а б е з п е ч е н н я    с у б   є к т і в      ф і н а н с о в о г о     р и н к у

Закони та нормативно-правові акти, що регулюють діяльність суб єктів 

фінансового ринку

Державна комісія з цінних паперів та фондового 

ринку
Національний банк України

О р г а н и     д е р ж а в н о ї      в л а д и     р і з н и х    р і в н і в

С у б   є к т и     д е р ж а в н о г о     р е г у л ю в а н н я

Суб єкти 

фінансового 

ринку, що 

потребують 

інвестиційних 

коштів (об єкти 

інвестування)

НФУ

(небанківські 

фінансові установи)

(фінансові 

посередники)

інвестиційний 

потенціал

        ресурси           можливості

І н ф р а с т р у к т у р н е    з а б е з п е ч е н н я    с у б   є к т і в      ф і н а н с о в о г о     р и н к у

Фондові і валютні біржі, брокерські компанії і фірми, депозитарії, розрахунково-клірингові 

установи, аудиторські організації тощо

Інфраструктура фінансового ринку

Сукупність елементів (інститутів, установ, організацій і т. ін.), що забезпечують, регулюють та 

створюють умови для нормального та безперебійного функціонування суб єктів фінансового ринку

 
Рис. 2. Інституційно-інфраструктурне забезпечення функціонування НФУ 

Джерело: авторська розробка. 

Держава шляхом нормативно-правого регулювання, податкової полі-
тики, грошово-кредитної політики і т. ін. забезпечує необхідні умови функ-
ціонування НФУ, які мають стати активними гравцями на фінансовому ри-
нку, виконуючи функції постачання інвестиційних коштів у реальний сектор 
національної економіки. 
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Ситуація, що склалась з формуванням інвестиційного потенціалу в 

НФУ, вимагає суттєвого впливу як з боку держави, так і зосередження зусиль 

самих зазначених установ на заходах, спрямованих на прискорення процесів 

формування і нарощування інвестиційних ресурсів та інвестиційних можли-

востей, що дозволить вирішити проблему задоволення попиту на інвести-

ційні кошти, створивши умови доступності фінансових послуг суб’єктам ін-

вестиційного ринку. Важливість дослідження проблеми формування 

інвестиційного потенціалу НФУ пояснюється її значущістю, яка зумовлена 

зростаючим попитом на інвестиції для потреб сталого розвитку національ-

ної економіки. Основна увага при дослідженні проблем формування і наро-

щування інвестиційного потенціалу приділяється умовам реалізації цих 

процесів, інституційного забезпечення. Держава зацікавлена у прискоренні 

темпів інноваційного розвитку економіки і створює сприятливі умови для 

забезпечення всім необхідним щодо досягнення поставленої мети. 

Соціально орієнтована економіка передбачає державне регулювання та 

контроль за діяльністю суб’єктів фінансового ринку, зокрема НФУ. Держа-

вне регулювання здійснюється відповідно до нормативно-законодавчої бази 

шляхом прийняття певних нормативів, правил, стандартів, законів та поста-

нов і т. ін., а також економічними методами шляхом регулювання цінової 

політики всіх учасників фінансового ринку. Держава регулює умови надання 

фінансових послуг суб’єктами різних організаційно-правових форм, що 

сприяє підвищенню ефективності використання фінансових ресурсів, сти-

мулює задоволення попиту на інвестиції [2]. Зазначене вище і є передумо-

вою для формування інституційної складової фінансово-інституційного ме-

ханізму формування інвестиційного потенціалу НФУ. 

Доступність інвестиційних ресурсів має забезпечуватись інвестицій-

ною політикою держави, системою нормативно-правових актів, спеціаль-

ними заходами, спрямованими на активацію діяльності НФУ. 

Потенційні можливості НФУ щодо інвестиційного забезпечення розви-

тку економіки можуть бути реалізовані в повному обсязі за умов розробки і 

реалізації ефективного фінансово-інституційного механізму формування ін-

вестиційного потенціалу зазначених установ. Структура фінансово-інститу-

ційного механізму формування інвестиційного потенціалу НФУ охоплює дві 

складові – фінансову та інституційну. Його функціонування базується на су-

купності визначених принципів, форм, методів, важелів і інструментів, за 

допомогою яких здійснюються послідовні заходи, спрямовані на досягнення 

поставленої мети – формування потужного інвестиційного потенціалу, здат-

ного забезпечити інвестиційний попит суб’єктів господарювання реального 

сектору національної економіки (рис. 3). 
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Принципи, на яких базується функціонування механізму формування 
інвестиційного потенціалу НФУ, визначені такі: 

- цілеспрямованості – характеризується тим, що інвестиційний потен-
ціал НФУ формується з метою забезпечення сталого розвитку національної 
економіки й усі його складові реалізують свої функції керуючись цією метою; 

- результативності – визначається спроможністю формувати інвести-
ційний потенціал, здатний задовольнити потреби в інвестиційних ресурсах 
суб’єктів реального сектору економіки; 

- відкритості – проявляється в інформаційному фінансовому, матеріаль-
ному, інституційному та інших видах обміну з навколишнім середовищем; 

- гнучкості – спроможність зазначеного механізму пристосовуватись до 
змін кон’юнктури фінансового ринку, змін законодавства, конкретних умов 
з боку інших суб’єктів ринкових відносин, змін попиту на інвестиції і т. ін.; 

- ресурсного забезпечення – полягає в тому, що інвестиційний потен-
ціал має бути в повному обсязі забезпечений усіма видами ресурсів як фі-
нансовими, так і іншими – кадровими, інформаційними, інноваційними 
тощо, що визначають його спроможність бути здатним забезпечити потреби 
в інвестиціях суб’єктів господарювання; 

- нарощування інвестиційної спроможності – зумовлено зростаючими 
потребами в інвестиційних ресурсах з боку учасників інвестиційного про-
цесу з метою прискорення інноваційного розвитку національної економіки; 

- соціальної значущості – реалізується у розв’язанні інвестиційним по-
тенціалом НФУ не тільки проблем техніко-технологічного характеру, а й 
проблем сталого розвитку економіки, насичення ринку товарами та послу-
гами, підвищення життєвого рівня і якості життя широких верств населення. 

Розробка зазначеного механізму виходить із ситуації, яка склалася на 
фінансовому ринку стосовно умов функціонування НФУ, їх фінансового 
стану, результатів фінансової діяльності та проблем формування інвестицій-
ного потенціалу. Це стосується аналізу суперечностей, що склалося між по-
требою в інвестиційних коштах і складністю їх залучення за наявності фі-
нансових ресурсів у певних суб’єктів фінансового ринку. Проблема полягає 
в пошуку дієвих схем і механізмів, які б дозволили здійснити ефективний 
пошук і залучення необхідних фінансових ресурсів для формування інвес-
тиційного потенціалу НФУ. Вирішення цієї проблеми можливо за умов роз-
робки й реалізації фінансово-інституційного механізму формування інвес-
тиційного потенціалу, мета якого сформувати потужний інвестиційний 
потенціал для вирішення проблеми фінансового забезпечення інноваційного 
розвитку національної економіки. 

Зазначений механізм передбачає органічну єдність двох складових – 
фінансову та інституційну, кожна з яких забезпечує свій внесок у форму-
вання інвестиційного потенціалу: фінансову складова – інвестиційні ресу-
рси; інституційна – формує можливості ефективного залучення, накопи-
чення і використання інвестиційних ресурсів для потреб розвитку 
національної економіки. 
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Фінансова складова механізму формування інвестиційного потенціалу 

НФУ має на меті сприяння на прискорення процесів ефективного пошуку, 

залучення та акумуляції фінансових ресурсів в інтересах постачальників та 

споживачів фінансових ресурсів. 

Фінансова складова механізму має відповідні форми, методи, важелі та 

інструменти, завдяки яким зазначена складова виконує своє завдання щодо 

формування фінансових ресурсів як невід’ємної складової інвестиційного 

потенціалу НФУ. 

Механізм формування інвестиційного потенціалу завдяки фінансовій 

складовій забезпечує надходження фінансових ресурсів у необхідному об-

сязі шляхом виявлення фінансових джерел – постачальників фінансового ка-

піталу, їх залучення на вигідних для сторін умовах. 

Оптимальна взаємодія суб’єктів фінансового ринку щодо залучення ін-

вестиційних ресурсів досягається шляхом використання різних фінансових 

інструментів: акцій, облігацій, векселів, кредиту, доходу, прибутку та ін. 

Як фінансові методи фінансової складової механізму формування інве-

стиційних ресурсів виступають: прогнозування; планування; матеріальне 

стимулювання; страхування і т. ін., як фінансові важелі можуть застосовува-

тись: цільові грошові фонди; пайові внески; інвестиції; види кредитів, дис-

конт, валютний курс тощо. 

Функції фінансової складової інвестиційного потенціалу НФУ є та-

кими: пошукова; залучення; акумуляції (формування фондів); розподілу; 

планування; контролю. 

Стислий зміст зазначених функцій такий: пошукова – виявлення фі-

нансових джерел, які можуть бути залучені на вигідних для сторін умовах; 

залучення – реалізація процесу залучення фінансових ресурсів за допомо-

гою фінансових інструментів або іншими засобами чи методами; акумуля-

ції – формування певних фондів інвестиційних ресурсів; розподілу – ви-

значення ефективних напрямів інвестування певних обсягів фінансових 

ресурсів; перерозподілу – використання сформованих фондів інвестицій-

них ресурсів на розвиток пріоритетних галузей економіки; планування – 

визначення напрямів та обсягів використання фінансових ресурсів та інве-

стування певних об’єктів провідних галузей економіки; контролю – вияв-

ляється у контролі руху інвестиційних коштів, забезпечуючи цільове вико-

ристання фінансових ресурсів, дотримання пропорцій у розподілі між 

пріоритетними напрямами інвестування. 

Необхідність інституційної складової механізму формування інвести-

ційного потенціалу НФУ, що забезпечує інституційну підтримку та регулю-

вання ринку фінансових послуг викликана необхідністю нагляду за функці-

онуванням банківських і небанківських фінансових установ, захисту прав 
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інвесторів та споживачів фінансових послуг. Регулювання викликано необ-

хідністю дотримання суб’єктами фінансового ринку функцій залучення, 

акумуляції, розподілу і перерозподілу фінансових ресурсів між учасниками 

інвестиційного ринку з орієнтацією інвестиційних потоків на інноваційне 

оновлення провідних галузей національної економіки. 

В Україні інституційне забезпечення діяльності суб’єктів фінансового 

ринку здійснюється відповідно до вимог чинного законодавства, умов про-

фесійної діяльності постачальників та споживачів фінансових ресурсів, дер-

жавної реєстрації суб’єктів ринку фінансових послуг, ліцензування та на-

гляду за їхньою діяльністю. 

Відповідно до чинного законодавства державне регулювання діяльності 

суб’єктів фінансового ринку виступають: Національний банк України; Дер-

жавна комісія з цінних паперів і фондового ринку; спеціально уповноважений 

орган виконавчої влади у сфері регулювання ринків фінансових послуг [5]. 

Інституційна складова механізму формування інвестиційного потенці-

алу НФУ передбачає такі форми регулювання діяльності суб’єктів фінансо-

вого  ринку: 

- ведення державних реєстрів фінансових установ і ліцензування діяль-

ності з надання фінансових послуг; 

- нормативно-правове регулювання діяльності фінансових установ; 

- застосування уповноваженими державними органами заходів впливу; 

- проведення інших заходів на підтримку ефективної діяльності 

суб’єктів фінансового ринку. 

Щодо функцій, методів регулювання і інструментів регулювання, то 

вони визначені і охарактеризовані в концепції державного регулювання дія-

льності НФУ (див. рис. 1). 

У процесі функціонування даного механізму узгоджується реалізація 

функцій фінансової складової механізму, яка формує інвестиційні ресурси 

інвестиційного потенціалу та інституційної складової, яка визначає можли-

вості формування і використання інвестиційних ресурсів зазначеного поте-

нціалу з метою розвитку національної економіки. За умов поглиблення рин-

кових відносин фінансово-інституційний механізм має бути гнучким, 

адаптуватися до змін кон’юнктури фінансового ринку й відповідати держа-

вній інвестиційній політиці. 

Зазначений механізм повинен забезпечити: 

- ефективний пошук, залучення та акумуляцію фінансових ресурсів на 

основі довготривалої взаємодії із суб’єктами фінансового ринку, що висту-

пають у ролі постачальників фінансового капіталу; 
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- досягнення високого рівня обслуговування з боку НФУ в процесі фо-
рмування і нарощування інвестиційного потенціалу як постачальників фі-
нансового капіталу, так і споживачів фінансових ресурсів; 

- забезпечити високу конкурентоспроможність НФУ на фінансовому 
ринку щодо якості надання фінансових послуг; 

- формування і постійне нарощування інвестиційного потенціалу НФУ; 
- забезпечувати зростаючі потреби в інвестиціях провідні галузі націо-

нальної економіки. 
Подальше економічне зростання НФУ забезпечується саме за умов на-

рощування їхнього інвестиційного потенціалу шляхом впровадження інно-
ваційних методів залучення фінансового капіталу, використання сучасних 
фінансових інструментів, ефективного розподілу залучених ресурсів за спо-
живачами, які забезпечують високу віддачу на вкладений капітал. 

Виважена інвестиційна політика за умов використання переваг ринкової 
економіки розширює можливості НФУ щодо залучення фінансового капіталу 
на фінансовому ринку та використання сучасних засобів і методів довготри-
валої взаємодії з постачальниками фінансових ресурсів, а також забезпечує 
використання різних форм інвестування розвитку національної економіки. 

Складність вирішення проблем пошуку й залучення фінансових ресур-
сів на фінансовому ринку пов’язана з кризовими явищами в економіці Укра-
їни й саме фінансово-інституційний механізм формування інвестиційного 
потенціалу НФУ спрямований на вирішення вказаної проблеми. 

Одним із найважливіших напрямів удосконалення фінансово-інститу-
ційного механізму формування інвестиційного потенціалу НФУ під час 
кризи є насамперед посилення регулюючої ролі держави на фінансовому ри-
нку, розробка та реалізація зваженої інвестиційної політики, спрямування 
капітальних вкладень у реальний сектор економіки з боку держави. 

Динаміка вкладення інвестицій є виміром розвитку інвестиційних про-
цесів, які мають бути активізовані зазначеним механізмом. Саме обсяг інве-
стицій, їх спрямованість та структура свідчать про результати інвестиційної 
політики держави, її пріоритети та забезпечення сталого розвитку націона-
льної економіки [10]. 

Висновки та пропозиції. Ефективність функціонування НФУ, вико-
нання ними функцій щодо пошуку, залучення та акумуляції інвестиційних 
ресурсів для потреб розвитку економіки залежить від досконалості та стабі-
льності нормативно-правового забезпечення, що вимагає розробки концеп-
туальних підходів до формування державної політики у сфері регулювання 
діяльності суб’єктів фінансового ринку. 

Роль НФУ як інвесторів обмежується головним чином фінансовим ін-
вестуванням щодо реальних інвестицій, то проблема виникає з необхідності 
нарощування потужного інвестиційного потенціалу, обсяги інвестиційних 
ресурсів якого дозволили б задовольнити попит підприємств реального сек-
тору економіки. 



ПРОБЛЕМИ І ПЕРСПЕКТИВИ ЕКОНОМІКИ ТА УПРАВЛІННЯ № 1(33), 2023 
 

ФІНАНСОВІ РЕСУРСИ: ПРОБЛЕМИ ФОРМУВАННЯ ТА ВИКОРИСТАННЯ 
 

135 

Концепція державного регулювання діяльності НФУ спрямована на ство-

рення сприятливого інституційного середовища для функціонування та розви-

тку зазначених установ, що створює передумови для розробки фінансово-ін-

ституційного механізму формування їхнього інвестиційного потенціалу. 

Досконале інституційне забезпечення функціонування та розвитку 

НФУ створює сприятливі можливості для реалізації процесів пошуку, залу-

чення, акумуляції та використання інвестиційних ресурсів, створюючи не-

від’ємну складову інвестиційного потенціалу, а саме «можливості», які по-

ряд зі складовою «інвестиційні ресурси» формують і нарощують 

інвестиційний потенціал. 

Потенційні можливості НФУ як активних суб’єктів фінансового ринку 

та ефективних учасників інвестиційних процесів можуть бути реалізовані за 

умов розробки й реалізації фінансово-інституційного механізму форму-

вання їхнього інвестиційного потенціалу. 
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MECHANISM FOR FORMATION OF THE INVESTMENT 

POTENTIAL OF NON-BANKING FINANCIAL INSTITUTIONS 

The problems of the low efficiency of the functioning of non-banking financial institutions (NFIs) 

on the financial market of Ukraine are considered, the main reason of which is the imperfect and unsta-

ble regulatory and legal support of their activities. The main tasks of state regulation of the activities of 

financial market entities, in particular NFIs, and the proposed concept of state regulation of their activ-

ities are defined, where the entities of state regulation and their functions, methods and tools aimed at 

creating favorable conditions for the functioning of these institutions are defined. The role of NFIs as 

financial market entities whose limited functionality is determined by the low level of their investment 

potential is identified and assessed. 

The role of institutional and infrastructural support in creating proper conditions for the func-

tioning of the NFU has been revealed. The importance of institutional support in creating favorable 

conditions for the formation of the investment potential of NFIs is assessed. The scheme of the mecha-

nism of formation of the investment potential of the NFU is proposed, which includes financial and 

institutional components that functionally complement each other in the process of formation and ex-

pansion of the investment potential. Each of the components has its own functions, methods, levers and 

tools, which allows these components to effectively implement their role in the process of formation of 

investment potential. 

Keywords: financial market; non-bank financial institutions; investment potential; state regula-

tion; concept; institutional support; infrastructure support; formation mechanism. 
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