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ІНСТИТУЦІОНАЛЬНІ ЗАГРОЗИ ФІНАНСОВІЙ БЕЗПЕЦІ УКРАЇНИ: 

МЕХАНІЗМ ФОРМУВАННЯ ТА НАСЛІДКИ ВПЛИВУ 

Досліджено механізм формування та соціально-економічні наслідки реалізації інституціональних загроз фі-

нансовій безпеці України. За допомогою інституційного, структурно-функціонального та системного підходів 

встановлено, що ці загрози проявляються через деградацію регуляторної спроможності держави, зниження довіри 

до влади, розбалансування ресурсів та фінансову маргіналізацію країни. Практична цінність дослідження полягає в 

обґрунтуванні потреби у зміцненні інституційної спроможності уповноважених органів, підвищенні прозорості 

макрофінансового регулювання, інтеграції країни в міжнародні системи протидії фінансовим злочинам і розробці 

інноваційних інструментів протидії інституціональним загрозам. 
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Рис.: 3. Бібл.: 30. 

Постановка проблеми. Фінансова безпека держави виступає ключовою умовою 

стабільного соціально-економічного розвитку та збереження її фінансового сувереніте-

ту, зокрема у воєнних умовах. Однак реалії функціонування інституціонального забез-

печення управління безпекою свідчать про суттєве ускладнення цього процесу через 

виникнення загроз, сформованих на стику економічних, політичних і правових відно-

син: корупція, тіньова економіка, офшоризація, відмивання злочинних доходів чи ухи-

лення від оподаткування. Отже, актуальність цього дослідження полягає в необхідності 

ідентифікації не лише проявів і наслідків, а передовсім механізму виникнення таких 

загроз, що дасть можливість забезпечити належне функціонування фінансової сфери та 

підвищити ефективність забезпечення її безпечного та сталого розвитку. 

Аналіз останніх досліджень і публікацій. Місце та значення інституціональних 

загроз у забезпеченні фінансової безпеки держави є однією з найбільш актуальних те-

матик досліджень. Це обґрунтовано тим, що реалізація учасниками фінансових відно-

син своїх інтересів відбувається з урахуванням дії чинників зовнішнього середовища, а 

здатність інституцій впливати на фінансову інфраструктуру є опосередкованою через 

неконтрольовані зовнішні події [13, с. 165-166]. До таких чинників С. Онищенко про-

понує відносити дисфункціональні інститути, зокрема, корупцію та тіньову економіку 

[21, с. 37]. З. Варналій розширює цей перелік, додаючи також рейдерство, офшоризацію 

та тіньову парадержаву, назагал називаючи їх інституційними деформаціями [5, с. 140]. 

Дослідженню цих та інших загроз подібної генези присвячували свої публікації, зокре-

ма, О. Барановський, О. Береславська, Т. Валігура, С. Войцехівська, О. Гордей, 

Н. Давиденко, О. Жовніренко, В. Коваленко, В. Міщенко, О. Новицька, C. Онишко та 

інші відомі українські економісти. 

Виділення недосліджених частин загальної проблеми. Попри високу наукову роз-

робленість теми, не можна не визнати, що будь-який перелік подібних загроз не буде ви-

черпним через розмаїтість та невпинну еволюцію способів несвідомих економічних аген-

тів вийти з підпорядкування законодавству та органам регулювання та нагляду. Таким 

чином, доцільно проаналізувати основні з них з погляду механізму їх формування в сере-

довищі інституціонального забезпечення управління фінансовою безпекою держави. 

© С. А. Шелудько, 2025 

mailto:s.szeludko@gmail.com
https://orcid.org/0000-0003-0636-4940


ПРОБЛЕМИ І ПЕРСПЕКТИВИ ЕКОНОМІКИ ТА УПРАВЛІННЯ № 3(43), 2025 
 

ФІНАНСОВІ РЕСУРСИ: ПРОБЛЕМИ ФОРМУВАННЯ ТА ВИКОРИСТАННЯ 
 

379 

Мета статті. Головною метою цієї роботи є аналіз механізму формування інститу-

ціональних загроз фінансовій безпеці України та визначення наслідків впливу таких за-

гроз для національної економіки. 

Виклад основного матеріалу. До переліку основних інституційних загроз фінан-

совій безпеці держави, окрім розглянутих у попередніх дослідженнях [21, с. 37; 5, 

с. 140], варто додати такі: відмивання грошей, ухилення від оподаткування та розми-

вання податкової бази, створення фінансових пірамід, кібершахрайство (рис. 1). 

 
Рис. 1. Механізм формування інституціональних загроз фінансовій безпеці держави 

Джерело: розроблено автором. 

Якщо проаналізувати представлений на рис. 1 механізм розгортання інституціона-

льних загроз фінансовій безпеці держави, нескладно встановити, що передумовою їх 

формування є порушення в роботі, помилки та суперечливість інституціонального за-

безпечення, внаслідок чого окремі фінансові інститути стають дисфункціональними та 

надалі не можуть повною мірою забезпечувати задоволення фінансових потреб суспіль-

ства. В умовах відсутності належних альтернатив (інститутів, що могли б задовольняти 

порушені потреби в інший нормальний спосіб) приховані соціоекономічні процеси по-

роджують девіантні інститути, здатні приносити задоволення фінансових потреб, але 

переважно протиправним і антисоціальним шляхом, що робить їх екстрактивними. 

Отже, ці екстрактивні девіації порушують баланс фінансових інтересів у суспільст-

ві, створюючи нерівні умови для участі різних соціальних груп у фінансово-

економічному житті країни. Такі інститути набувають характеру загрози у випадку від-

хилення (відмови) агентів економіки від дотримання належних інститутів нормативно-

го, організаційного та функціонального забезпечення. Якщо така відмова є свідомою 

або внаслідок недбалості толерується з боку апарату державного управління, вказані 

девіантні інститути призводять до економічного занепаду нації шляхом поступової ізо-

ляції ресурсів і автаркізації ринків. 
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Доцільно детальніше розглянути окремі інституціональні загрози фінансовій без-
пеці, однією з найбільш поширених серед яких є корупція. Ця девіація підриває інсти-
туціональну спроможність держави, спотворюючи механізми розподілу фінансових ре-
сурсів, сприяючи тінізації економіки та посилюючи соціальну нерівність, що в 
сукупності перешкоджає сталому економічному розвитку країни. Корупція є системним 
явищем, що пронизує всі сфери фінансового сектору, є невід’ємною частиною соціаль-
ного життя будь-якої країни (більшою чи меншою мірою) та має деструктивний харак-
тер, незалежно від її типу чи ступеня прояву [2, с. 100; 30, с. 172]. Її всепроникна влас-
тивість знайшла відображення в етимології цього терміна: за однією з версій, 
«корупція» походить від поєднання лат. «cor» – серце, душа та лат. «ruptum» – псува-
ти, руйнувати, вказуючи на порушення єдності, розкладання чи розпад якогось предме-
та [30, с. 171]. Реалізація корупції як інституціональної вразливості фінансової безпеки 
держави супроводжується такими потрясіннями [2, с. 100; 28; 30, с. 172]: 

− занепад міжнародного інвестиційного співробітництва: корупція є значним бар'є-
ром для залучення капіталу, знижує інвестиційну привабливість, підвищує ризики ве-
дення бізнесу та уповільнюючи впровадження сучасних технологій; 

− поглиблення соціальної нерівності: корупція провокує збільшення розриву в до-
ходах між різними верствами населення та посилює бідність, внаслідок чого підвищу-
ється ризик соціальних конфліктів, який створює нестабільне середовище для економі-
чного розвитку; 

− підрив довіри до державних інституцій: корупція знижує рівень довіри до органів 
державної влади, їхньої здатності регулювати суспільні відносини у фінансовій сфері, 
досягати цілей макрофінансових політик і підтримувати добросовісну конкуренцію; 

− неефективне використання публічних фінансів: корупція порушує ефективність 
державного управління, що призводить до нераціонального використання бюджетних 
коштів, ускладнює реалізацію стратегічних програм і знижує якість державного регу-
лювання та нагляду у фінансовій сфері. 

В Україні протягом понад 10 років загальні тенденції щодо негативного сприйняття 
корупції посилюються, проте ці зміни є невпевненими, а рівень усвідомлення загрози 
лишається низьким (рис. 2). 
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Рис. 2. Динаміка індексу сприйняття корупції в Україні у 2013-2024 рр. 
Джерело: побудовано на підставі [3]. 

З рис. 2 випливає, що, попри загальне покращення індексу в 1,4 раза, в окремі роки 
спостерігався відчутний регрес (такі періоди позначені червоним): у 2019 р. зниження 
на 2 пункти було спричинене зростанням ризику хабарництва в бізнесі, у 2021 р. 
1 пункт було втрачено через відсутність прогресу в розбудові антикорупційної інфра-
структури, а у 2024 р. аналогічне зниження пояснювалося інституційним саботажем но-
рмальної роботи Спеціалізованої антикорупційної прокуратури. 
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Не менш деструктивним девіантним інститутом є легалізація доходів, отриманих 

злочинним шляхом, повсюдно відома як «відмивання грошей». Це явище є одним із 

найпоширеніших правопорушень у фінансовій сфері та становить системну загрозу для 

сталого розвитку національної економіки, рівня життя населення та забезпечення наці-

ональних фінансових інтересів. Двоїстість природи легалізації злочинних доходів поля-

гає в тому, що, хоча вона реалізується через виведення в законний обіг коштів, отрима-

них внаслідок незаконної діяльності [23, с. 291-292], шляхом проведення через 

фінансову систему задля маскування їх дійсного походження, відповідні операції фор-

мально є законними до моменту виявлення джерела таких доходів. У випадку реалізації 

загрози, що її несе відмивання грошей, в інституціональну вразливість фінансова сфера 

національної економіки переживає такі потрясіння [23, с. 292; 25]: 

− стимулювання організованої злочинності та тероризму: злочинні доходи форму-

ють фінансову базу для кримінальних та екстремістських груп, а масштабування відпо-

відних злочинів може стати причиною суспільно-політичних заворушень, завдаючи ве-

личезної шкоди окремим людям, суспільству та державі; 

− втрата державного контролю над фінансовою системою: відмивання грошей по-

роджує та підтримує корупційну мережу, що здатна порушити нормальне функціону-

вання органів державної влади, перешкодити ринковим перетворенням і викликати не-

довіру до держави з боку суспільства, що остаточно підриває публічне адміністрування 

фінансових процесів; 

− спотворення макрофінансового стану: легалізація злочинних доходів може приз-

вести до тимчасового або перманентного виводу значного обсягу коштів з грошового 

обороту, що підірве фінансову систему, уповільнить товарообіг, затримає виплату заро-

бітної плати та пригнітить ділову активність; 

− міжнародна фінансова маргіналізація: за відсутності ефективної протидії відми-

ванню коштів, отриманих злочинним шляхом, країна може отримати статус небажаної 

юрисдикції та опинитися на узбіччі фінансової глобалізації, що призведе до погіршення 

інвестиційного клімату, зменшення обсягів іноземних інвестицій та відмови в наданні 

міжнародної фінансової допомоги. 

З огляду на це пріоритетність подолання цієї інституціональної девіації пояснюєть-

ся багатоаспектним руйнівним впливом на національні фінансові інтереси та фінансову 

безпеку держави. Функціонально легалізація злочинних доходів пов’язана з такими ін-

ституціональними загрозами як тінізація економіки, ухилення від оподаткування та 

офшоризація економіки. Попередні дослідження [1, с. 329] свідчать, що в будь-якій кра-

їні тіньова економіка охоплює три основні сектори: злочинна («чорна») економіка, що 

включає діяльність, яка тягне за собою кримінальну відповідальність; «сіра» економіка, 

яка формується внаслідок господарської діяльності, що частково або повністю прихо-

вуються від оподаткування; та «білокомірцева» (англ. white-collar) економіка, у якій від-

бувається перерозподіл доходів, отриманих у вигляді хабарів або доходів із двох попе-

редніх секторів. Отже, цей девіантний інститут суттєво впливає на всі сфери 

суспільного життя та економічної діяльності, підриваючи фінансову безпеку держави. 

Варто погодитися з тезою про те, що вихід у тінь, як відповідь бізнесу на надмірний 

податковий тягар, формує порочне коло: чим більшою є частка тіньової економіки в країні, 

тим тяжчим стає оподаткування для підприємств, які продовжують зберігати фінансову 

транспарентність [15, с. 95]. Утім, інституціональні потрясіння, провоковані реалізацією 

тіньової економіки як вразливості, можуть набувати й такі форми [4; 6, с. 6; 12, с. 211-215]: 

− соціально-економічний колапс: широке розповсюдження тіньових схем призводить 

до створення сприятливих умов для розвитку інших форм злочинності, підриву довіри до 

судових і правоохоронних органів, посилення соціальної нерівності, зростання бідності та 
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погіршення якості життя значної частини населення внаслідок несправедливого розподілу 

національного доходу, дискримінації в оплаті праці та працевлаштуванні; 

− розбалансування публічних фінансів: тінізація бізнесу спотворює офіційну мак-

роекономічну статистику, унеможливлює прогнозування та ефективне державне регу-

лювання, що призводить до значних бюджетних втрат, обмеження у фінансуванні соціа-

льних програм, інфраструктури, охорони здоров'я, освіти, підтримання громадського 

порядку та забезпечення оборони, загрожуючи політичному ладу; 

− пригнічення ділової активності: тіньова економіка створює умови недоброзичли-

вої конкуренції для легального бізнесу, знижуючи його прибутковість і конкуренто-

спроможність, що призводить до закриття законослухняних підприємств або ще біль-

шої тінізації, внаслідок чого деградує галузева структура національного господарства; 

− дефіцит фінансових ресурсів: внаслідок тінізації фінансових ринків значний об-

сяг коштів, які могли б бути спрямовані на економічний розвиток економіки та попов-

нення ресурсної бази фінансових установ, виходить з-під публічного нагляду на тіньо-

вий ринок валюти й капіталів або закордон, що провокує нестабільність та втрату 

платоспроможності банків і небанківських установ. 

Оцінка рівня тіньової економіки в Україні покладається на Міністерство економіки, 

проте з 2022 р. результати таких розрахунків не публікуються (зокрема й через те, що 

частина статистичних даних, передбачених відповідною методикою, не оновлюються в 

цілях забезпечення конфіденційності в умовах повномасштабного вторгнення). Втім 

діагностика, проведена незалежними експертами, дозволяє скласти загальне уявлення 

про ступінь поширення цієї загрози (рис. 3). 

Як показано на рис. 3, оціночний рівень тіньової економіки в Україні із середньорі-

чного довоєнного значення близько 32 % ВВП після початку повномасштабного вторг-

нення зріс до 40-50 %. При цьому чи не найбільший приріст відбувся саме у 2022 р. на 

фоні скорочення номінального ВВП на 4 %, а реального – майже на третину. 

30%
36% 35% 33% 32%

29% 27%
30% 32%

48%

40%

50%

-10%

0%

10%

20%

30%

40%

50%

60%

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022* 2023* 2024*

Рівень тіньової економіки, % ВВП Приріст номінального ВВП, % р/р

Приріст тіньової економіки, % р/р
 

Рис. 3. Динаміка тінізації економіки України в 2013 – 2024 рр. 
* – за неофіційними даними  

Джерело: побудовано на підставі [7; 18; 27]. 

Ухилення від сплати податків породжує одну з найбільш значущих загроз фінансо-

вій безпеці держави, оскільки воно безпосередньо впливає на бюджетні надходження, 

інвестиційний клімат та соціальну стабільність у країні, позбавляючи державу необхід-
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них ресурсів для ефективного функціонування. Ця девіація передбачає сукупність мате-

ріальних дій, бухгалтерських операцій, правових актів та шахрайських прийомів з боку 

платників податків або третіх осіб з метою уникнення сплати обов’язкових платежів. До 

найбільш поширених схем експерти відносять: заниження доходів або оцінки предмета 

оподаткування, неподання або неповне надання податкової звітності, надання недосто-

вірних документів, маніпуляції з митною вартістю, використання конвертаційних (тран-

зитних) центрів і «податкових ям», зловживання податковими пільгами та кредитами 

[11, с. 242-243]. Як інституціональна вразливість ухилення від сплати податків здатне 

спричиняти такі потрясіння для фінансової безпеки держави [10; 19]: 

− розмивання джерел податкових надходжень: зумисне укриття або спотворення 

інформації про предмети оподаткування призводить до недоотримання бюджетних до-

ходів, що обмежує можливості держави до фінансування критично важливих сфер, а 

відсутність прозорості в податковій звітності ускладнює макроекономічне планування; 

− зростання надмірного боргового навантаження: недостатність податкових надхо-

джень може призвести до дефіциту бюджету, що змушує органи влади вдаватися до 

внутрішніх та зовнішніх запозичень, збільшуючи публічний борг і відволікаючи майбу-

тні доходи на його непродуктивне обслуговування; 

− погіршення міжнародного іміджу: країни, що не здатні ефективно боротися з ухи-

ленням, можуть зіткнутися зі зниженням міжнародного рейтингу, скороченням обсягів 

міжнародної фінансової допомоги та інвестування, а також з потенційними санкціями. 

Ще однією інституціональною загрозою є офшоризація – доволі поширене в умовах 

фінансової глобалізації явище, яке передбачає перерозподіл фінансових ресурсів у сві-

тових масштабах через використання офшорних юрисдикцій. Офшорами (англ. «off 

shore» – поза берегом) називають території, розташовані поза межами дії загального по-

даткового режиму, резиденти яких підлягають пільговим тарифам і зборам, а також 

спрощенню в реєстрації та ліцензуванні. Синонімічним є термін «податкова гавань» 

(англ. tax haven), який внаслідок некоректного прочитання також перекладають як «по-

датковий рай» (англ. tax heaven). 

Фактично офшоризація є непродуктивним виведенням капіталу за межі країни [24, 

с. 150], не лише з метою сумлінної та законослухняної зовні поведінки на кшталт подат-

кової оптимізації, забезпечення конфіденційності або покращення умов інвестування, але 

і для легалізації злочинних доходів та ухилення від сплати податків. Справедливим, утім, 

є зауваження Н. Давиденко та С. Войцехівської, що мотивами виведення коштів у офшор 

можуть бути й інші прояви економічних загроз підприємництву, зокрема рейдерство та 

порушення майнових, інтелектуальних та інших прав [14, с. 71]. Інституціональними по-

трясіннями офшоризації як вразливості фінансової безпеки держави є [17, с. 82-83]: 

− послаблення фіскального потенціалу: виведення капіталу в офшорні юрисдикції 

створює умови для недобросовісної податкової конкуренції, розмивання податкової ба-

зи, внаслідок чого втрачається суттєва частка бюджетних доходів; 

− підсилення інших інституціональних загроз: ошфоризація надає міжюрисдикційні 

інструменти для ухилення від сплати податків, корупційних злочинів і тінізації економіки. 

Доцільно привернути окрему увагу загрозливим явищам, про які, зазвичай, не йде-

ться в дослідженнях фінансової безпеки держави, оскільки вони чинять непрямий 

вплив через індивідуальну фінансову безпеку, а саме – фінансові піраміди та кібершах-

райство. Інституціональними загрозами названі шахрайські дії стають у випадку масш-

табування та набуття системного характеру, що є особливо ймовірним у складних сус-

пільно-політичних умовах, зокрема у воєнний час, коли основна увага та ресурси 

держави спрямовані на подолання більш нагальних проблем [20, с. 673]. 
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Шахрайство у формі фінансової піраміди є видом деструктивної фінансової діяльно-

сті, пов’язаним з одержанням активів шляхом привласнення або придбання права на них 

шляхом введення в оману. Головною ознакою фінансової піраміди є відсутність у органі-

заторів намірів чи реальних можливостей виконати взяті зобов’язання [26, с. 464]. На 

практиці це означає, що виплати раннім учасникам здійснюються не завдяки власній гос-

подарській діяльності шахрайської організації, а за внески нових учасників, що триває до 

моменту неможливості компенсувати вихідний грошовий потік за рахунок вхідного. 

Реалізація фінансових пірамід як інституціональної вразливості в масштабі держа-

ви (як це було, наприклад, в Албанії в 1996–1997 рр. [16, с. 72]) може призводити до та-

ких потрясінь для фінансової безпеки [9, с. 151; 16, с. 70; 20, с. 672]: 

− непродуктивна концентрація фінансових ресурсів: у національному масштабі фі-

нансові піраміди відволікають тимчасово вільні кошти населення та бізнесу, перешко-

джаючи їх вкладенню в соціально значущі сфери для соціального, науково-технічного 

та економічного прогресу; 

− прямі фінансові збитки з довгостроковими наслідками: це явище здатне завдати 

колосальних матеріальних збитків суспільству, особливо в умовах незадовільного рівня 

фінансової грамотності, штовхаючи представників найбідніших верств до ризикових 

джерел заробітку з неминучим банкрутством, досвід якого формує недовіру до органі-

заторів піраміди, а в подальшому – переноситься на всю фінансову систему та регуля-

торні органи. 

Протягом останніх 10 років кібершахрайство перетворилося на один з найбільш ак-

туальних і поширених викликів фінансовій безпеці держави [29, с. 8]. Його доцільно 

визначати як протиправні дії, що здійснюються з використанням цифрових технологій у 

мережі Інтернет з метою отримання незаконної фінансової вигоди. Еволюція способів 

скоєння таких злочинів значно випереджає розвиток заходів з протидії ним. Основними 

формами кібершахрайства є фішинг, скімінг, поширення шкідливого ПЗ (malware) і про-

грам-вимагачів (ransomware), DDoS-атаки, кібершпигунство, криптозлочини [8]. Стано-

влячи вразливість фінансовій безпеці, це явище спроможне викликати такі інституціо-

нальні потрясіння [8; 22, с. 69; 29, с. 7]: 

− паралізація цифрової фінансової інфраструктури: тісні ділові та технологічні вза-

ємозв'язки у фінансовому секторі сприяють швидкому поширенню атак по всій системі, 

потенційно спричиняючи масові збої у платіжних системах, міжбанківських операціях, 

втрату доступу до фінансових ресурсів; 

− втрата стійкості фінансової системи: оскільки кібершахрайство порушує фунда-

ментальні принципи функціонування фінансових інституцій, що призводить до високих 

втрат і зростання операційних витрат, здороження та погіршення якості обслуговуван-

ня, у результаті чого викликає зниження довіри до індустрії фінансових послуг. 

Зазначене доводить, що в більшості випадків інституціональні загрози фінансовій 

безпеці держави є результатом незадовільного функціонування легальних та інклюзивних 

фінансових інститутів. Таким чином, актуальним завданням управління фінансовою без-

пекою є, серед іншого, підтримка та розвиток належної інституційної спроможності ор-

ганів макрофінансового регулювання, досягненню чого сприятиме системна та послідов-

на протидія трансформації дисфункціональних інститутів у девіантні та екстрактивні. 

Висновки і пропозиції. Результати проведеного дослідження дозволяють ствер-

джувати, що інституціональні загрози становлять один із найбільш небезпечних чинни-

ків для фінансової безпеки України. Їхня специфіка полягає в тому, що вони виникають 

через внутрішні дисбаланси й недосконалість інституційного середовища та утворюють 

систему взаємопов’язаних деформацій, що підривають економічну стійкість і соціальну 

справедливість у державі. Доцільно зосередити зусилля на посиленні інституційної 
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спроможності органів державного регулювання, удосконаленні фінансового моніторин-

гу, підвищенні прозорості бюджетних процесів та запровадженні сучасних антикоруп-

ційних інструментів. Необхідною є також інтеграція в міжнародні системи контролю за 

відмиванням коштів і боротьби з фінансовими махінаціями, що забезпечить більш тісну 

співпрацю з іноземними юрисдикціями. Подальші дослідження в цьому напрямі мають 

концентруватися на розробці методичних підходів до оцінки сукупного впливу інститу-

ціональних загроз, прогнозування їхньої еволюції в умовах війни та повоєнного віднов-

лення, а також на пошуку інноваційних інструментів протидії ним в умовах цифровіза-

ції економіки та низького рівня фінансової обізнаності громадян. 
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INSTITUTIONAL THREATS TO UKRAINE'S FINANCIAL SECURITY: 

MECHANISMS OF FORMATION AND CONSEQUENCES OF IMPACT 

The paper examines the institutional threats to Ukraine’s financial security, with a particular emphasis on their mecha-

nisms of formation and the socio-economic consequences of their influence. The relevance of the study is underscored by the 

intensification of such threats, including corruption, shadow economy, tax evasion, money laundering, offshoreisation, financial 

pyramids, and cyber fraud, all of which significantly distort financial flows, erode state capacity, and deepen social inequality. 

The methodology combines institutional analysis with structural-functional and systemic approaches, enabling a comprehensive 

examination of both the genesis and dynamics of financial security vulnerabilities. The findings demonstrate that institutional 

threats manifest through the degradation of state regulatory capacity, decline in public trust, misallocation of resources, and 

marginalisation in the global financial system. Corruption is shown to be the most pervasive threat, producing cascading effects 

across fiscal and investment domains. Money laundering reinforces organised crime and destabilises financial systems, while the 

expansion of the shadow economy disrupts fiscal planning and fuels social polarisation. Offshoreisation exacerbates revenue 

losses and facilitates further illicit practices, whereas fraudulent schemes and cybercrime weaken the resilience of digital finan-

cial infrastructure. Collectively, these processes form a self-reinforcing cycle of institutional erosion, undermining financiВіal 

sovereignty and resilience. The study conceptualises institutional threats not merely as a systemic network of interrelated defor-

mations. The results justify the urgent need to strengthen institutional capacity, enhance financial monitoring, improve fiscal 

transparency, and adopt modern anti-corruption instruments. Integration into international systems of anti-money laundering 

and financial fraud prevention is highlighted as an essential step for mitigating risks. The future research should focus on meth-

odological approaches for assessing the impact of institutional threats in wartime and post-war recovery, and designing innova-

tive countermeasures in terms of digitalisation and low financial literacy. 
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